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Ceny na rynkach
terminowych (1)




Cym jest

transakcja terminowa?




AUmowa zobowi Nzuj Nc
do zrealizowaniapr zy s z g e |
przyz g-ry wust.al onej]

AW praktyce jest to aktualna
(dzisiejsza) cena dobra
kupowanego z odroc
dost awhN.



Terminowe
kursy walutowe



Co ksztagtu

terminowe kursy walutowe?




Po jakim kursie
bank sprzec

iImporterowi

waluty w 3M
transakcjl

terminowej?




POZYCJE POZABILANSOWE
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Bankni e moUe czekal kz -z
Zzobowi Nzag 9gniresd e nstzarelg
terminowqp, 0 n | ve przgpadku wzrostu

(kursu dolara mu s | agby wydal
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A 24 kwietniat er mi nowy kwr s z
przypadku3-mi esi ncznych tr a
ter mi nowy ch22USDYPhNo s 1 ¢

ARynki ocigetdnakjyUe kur
dol ara za 3 midels({ Nz awiv
sin zatem wzrostu KkKur s

AGdybyr zeczywi Sci e barkkie s |
Kupi g odraza,w-mamencie zawarcia
transakcji terminowej,r y zy k owa gby,
l ch zakup WwWI nce| Zgoty



Czy gdyby oczekiwany
przez rynki

413 anie 4,31, to bank
czekagby z
dol ar - w?







POZYCJE POZABILANSOWE BILANS




Po jakim kursie
bank kupil
od eksportera

waluty w 6M
transakcjl
terminowe]?




POZYCJE POZABILANSOWE
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A 24 kwietniat er mi nowy kdlaé-s z
mi ncznych transakcj i1 t
4,22 USD/PLN

ARynki ocigetdnakjyUe kur
dol ara za 6 mi4ds( aca wiv
sin zatem spadku Kkur su

AGdybyr zeczywi Sci e barkkie s |
kKupi g adgazu,w mamencie zawarcia
transakcji terminowej,r y zy k owa gby,
l ch zakup wincej dol ar



Czy gdyby oczekiwany
pPprzez rynek

4. 31 anie 4.09, to bank
czekagby z
zgotych?







POZYCJE POZABILANSOWE BILANS
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24 kwietnia kurs kasowy
| terminowy dla transakcjl
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Jakie sN
rel atywni e

popul arnoSci

transakcji walutowych
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Jakili e b
oprocentowanie
kredyt - w wa

iIndeksowanych do CHF,
gdy by banki

kredyt obi oy
ryzykiem kursowym




Oprocentowanie Premia terminowa
o= T CHF

wynikagca rd nicy
oprocentowania
PLN i CHF

Oprocentowani e b
takie samo
jak kredyt -w zgo



Dlaczego udzielanie
przez banki

wal ut owy c h
aprecj] ac)|
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Monthly increases of mortgage loans to household
(data adjusted for exchange rate changes)
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Monthly increases of mortgage loans to household
(data adjusted for exchange rate changes)
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Terminowe
stopy procentowe



Co ksztagtu

terminowe stopy procentowe?




Po jakie] cenie bank
sprzedaghby

bony skarbowe
W transakcji terminowej?




POZYCJE POZABILANSOWE

Bank nie moUe czekal )
zobowi Nzadg si i -nmdpersa aicc

poni ewalU rynkowe stop
0 musiagby kupil je d
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POZYCJE POZABILANSOWE

BILANS
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TUIHII]OV« 'C ST,O}Z'JJ procentc:'wa v 8
stopa na rynku kasowym skorygowana
0 koszty przeniesienia w czasie

nomentu ICZ‘i‘IZngl Urans nle




Jak bank
Zabezpl ecz
przed ryzykil e

firmie kontrakFRA 3x6
Zabezpi eczaj
przez spadkiem stopy
procentowe)?




POZYCJE POZABILANSOWE
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wSprzedawca FRA rekompensnabywcy
ewentualnestratyw przypadku spadku stop\

LINE OSY(U29S2 A g1 NRaA
skarbowych,

wfS yIoegOl 1 2 vyivyshacy
swoje ewentualne zyskystawcy w
przypadku nieoczekiwanie korzystnej zmiat
(W tym przypadkl wzrostu) stopy
procentowe].



Jakl instrument finanso
umoUl I wi a 2z a

Zyskwwni k a|
Z nieoczekiwanie korzystng
zmiany ceny?




Wystawca opcji , jak ubezpieczyciel,

Awy st awi aubetpiraczen
gwarantuj ncn rekomp
Apobi eropigard n wi-aednkio T
potencj]al nych wypaga
Az o b owi n z wjzantian dol n

pokrycia strat, | eTl



Co mus| robi L
- ry zobowinzagG
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| l nnych kontra
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Wystawca opcji musl

f el repl |

Ast worzyl port
n/ sprzedann o

Wy st awl on

Ai tak nim zarzndzal, b
Zmi eni aga Sl n cagy <cza
wi el ko Tl potencj] al nych
posiadacza opcji (dynamic hedging )

AWgaTnie o tym & mBlacka -8cholesar n



Ceny opcji



