


Czym r·Ũni siň QE

od 

Ăzrzucania pieniňdzy 

z helikopteraò?
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Budũet Banki, tow. ubezp., fundusze 



ω² ƻōǳ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ȋǊƽŘƱŜƳ ȊŀƪǳǇǳ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ 
ǎƪŀǊōƻǿȅŎƘ ǎŊ ǇƱȅƴƴŜ ǊŜȊŜǊǿȅ emitowane 
przez bank centralny, co w normalnej sytuacji 
nie ma miejsca. 
ω² ǏǿƛŜŎƛŜ ǇƻŘǊťŎȊƴƛƪƻǿȅƳ ȋǊƽŘƱŜƳ ȊŀƪǳǇǳ 

obligacji skarbowych przez banku, 
towarzystwa ubezpieczniowei fundusze 
inwestycyjne (w tym emerytalne) powinny 
ōȅŏ ƻǎȊŎȊťŘƴƻǏŎƛ. 



JakŃ iloŜĺ obligacji 

skarbowych kupiğa 

Rezerwa Federalna 

od razu na poczŃtku 

kryzysu COVID-19?
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Strategia celu

Inflacyjnego (1)

Co jest celem 

polityki pieniňŨnej ?
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Co jest celem polityki 

pieniŋŮnej?
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Czym kierujņ siŋ banki centralne, 

skoro - podejmujņc decyzje ð

- muszņ braļ pod uwagŋ 

niepewnoŢļ przyszġoŢci?







Science or art?


