System emerytalny
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Reformy systemow emerytalnych
w wybranych krajach Europy Srodkowo-
Wschodniej i Ameryki Lacinskiej
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Systemy emerytalne w wybranych
krajach w 2010 r.
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Zrédto: FIAP.



Podziat systemow emerytalnych

Defined benefit Defined contribution
Non- DB nonfinancial system | Notional accounts scheme
financial | (1) (2)
Financial | DB financial system DC financial system
(3) (4)




Reforma systemu emerytalnego w Polsce

PPE
IKE
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Od 2012 r. w ramach dobrowolnej czesci systemu emerytalnego
funkcjonuje rowniez IKZE.



Reforma systemu emerytalnego w Polsce
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System emerytalny w Polsce
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System emerytalny w Polsce

PTE — podmiot administrujacy | zarzadzajacy
funduszem emerytalnym. PTE moze

zarzadzac tylko jednym funduszem
emerytalnym.

Kapitat zatozycielski — 5,000,000 Euro.

Kapitat zatozycielski nie moze bycC
gromadzony w drodze oferty publiczne] |
musi by¢ wniesiony w gotowce.
PTE musi uzyska¢ zgode KNF.



Zmiany — plerwsza tura



Zmiany

« Sktadki przekazywane do OFE zostaty obnizone z
7,3 proc. do 2,3 proc., potem miaty stopniowo
wzrastac, by w 2017 r. osiagngc 3,5 proc.

do konca 2012 — 2,3%
2013 — 2,8%

2014 — 3,1%

2015-16 — 3,3%

» Pozostata czesc¢ z 7,3% trafi na indywidualne
subkonta w ZUS.
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Krajowy rynek obligacji skarbowych

Przeptywy na krajowym rynku wtornym rynkowych obligacji
skarbowych w latach 2008-2010 (w mid z1)

2008 2009 2010
B Banki krajowe B OFE
O Inne krajowe instytucje finansowe O Pozostate krajowe
B Banki zagraniczne B Zagraniczne instytucje finansowe

O Pozostate zagraniczne

Zrédto:  opracowanie NBP na podstawie danych MF. 11



Rynek akcji spotek krajowych notowanych
na GPW

Saldo wartosci transakcji kupna i sprzedazy instrumentow
udzialowych notowanych na GPW przez OFE na tle zmian
i indeksu WIG
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Zrédto:  opracowanie NBP na podstawie danych GPW i UKNF. 12



Sposoby zwiekszenia efektywnosci
funduszy emerytalnych

. Zarzgdzanie pasywne.

. Zmniejszenie kosztow funkcjonowania
kapitatowej czesci systemu emerytalnego.

. Wprowadzenie subfunduszy o zroznicowane;
strategii inwestycyjnej.

. Ocena efektywnosci inwestycyjnej OFE na
podstawie benchmarkow zewnetrznych.

. Zmiany limitéw inwestycyjnych.
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Zmniejszenie kosztow funkcjonowania
kapitatowej czesci systemu emerytalnego (2)
Rentownosc¢ kapitatu wlasnego powszechnych towarzystw emerytalnych (PTE),

towarzystw funduszy inwestycyjnych (TFl), zakfadow ubezpieczen (ZU), bankéw
i przedsiebiorstw
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Zréodlo:  opracowanie NBP na podstawie danych UKNF, GUS, NBP.



Zmiany — tura druga
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Szybka legislacja

=Zmiany w systemie emerytalnym zostaty
wprowadzone ustawa Z dnia
6 grudnia 2013 r. o zmianie niektorych ustaw w
zwigzku z okreSleniem zasad wypfaty emerytur
ze Srodkow zgromadzonych w otwartych
funduszach emerytalnych (Dz.U. z 2013 r., poz.
1717).

= Wiekszos€¢ zmian weszta w zycie z dniem 1
lutego 2014 r.
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Najwazniejsze zmiany w systemie emerytalnym (1/4):

1. Przekazanie (3 lutego 2014 r.) aktywow OFE odpowiadajgcych
51,5% wartosci jednostek rozrachunkowych (wedtug stanu na
dzien 31 stycznia 2014 r.) na subkonto w ZUS.

OFE przekazaty aktywa w nastepujgcej kolejnosci (az do osiggniecia
wartosci odpowiadajgcej sumie wartosci umorzonych jednostek
rozrachunkowych):

= obligacje i bony emitowane przez Skarb Panstwa,

= obligacje emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego nha
rzecz Krajowego Funduszu Drogowego, gwarantowane przez
Skarb Panstwa,

= |nne papiery wartosciowe opiewajgce na swiadczenia pieniezne,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa,
= srodki pieniezne nominowane w walucie polskiej.

OFE przekazaty do ZUS aktywa o wartosci 153,151 mild zt (w tym
papiery wartosciowe o wartosci nominalne; 146,054 mld zt oraz
$rodki pieniezne o wartosci 1,862 mid z}). o



Najwazniejsze zmiany w systemie emerytalnym (2/4):

2. Wprowadzenie dobrowolnosci przekazywania
przysztych sktadek na ubezpieczenie emerytalne do
OFE.

= W przypadku decyzji o dalszym odprowadzaniu sktadek
do OFE (w wysokosci 2,92% podstawy wymiaru sktadki
na ubezpieczenie emerytalne) ubezpieczony |est
Zobowigzany poinformowac 0 tym ZUS
w terminie od 1 kwietnia 2014 r. do 31 lipca 2014 r.

= Brak informacji bedzie skutkowaC odprowadzaniem
catej sktadki na ubezpieczenie emerytalne do ZUS.

= Mozliwos¢ zmiany decyzji co cztery lata w terminie od 1
kwietnia do 31 lipca, poczgwszy od 2016 r.
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Najwazniejsze zmiany w systemie emerytalnym (3/4):

3. Zmiany w polityce inwestycyjnej OFE:

= zakaz Inwestowania w obligacje, bony | inne papiery
wartosciowe, emitowane, gwarantowane lub poreczane
przez Skarb Panstwa lub NBP, rzady i banki centralne
panstw bedgcych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG,
lub czionkami OECD, depozyty, kredyty 1 pozyczki,
gwarantowane lub porgczane przez te podmioty, a takze w
obligacje, bankowe papiery wartosciowe lub listy zastawne
emitowane przez BGK, jezeli sg one gwarantowane przez
Skarb Panstwa,

= zniesienie limitu na inwestycje w akcje (docelowo od 1
stycznia 2018 r.),

= stopniowe podwyzszanie limitu na inwestycje zagraniczne,
do 30% aktywow.
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Najwazniejsze zmiany w systemie emerytalnym (4/4):

4.Powierzenie ZUS  wypfat swiadczen
emerytalnych ze srodkow zgromadzonych w
OFE w postaci emerytury dozywotniej.

5.Przenoszenie aktywow ubezpieczonych z
OFE do ZUS na 10 lat przed osiggnieciem
przez nich wieku emerytalnego.

6.0bnizenie maksymalne] stawki optaty od
sktadki pobierane] przez PTE
z 3,5% do 1,75%.

/.Wprowadzenie benchmarku zewnetrznego
opartego o indeks akcji (WIG) oraz WIBOR.
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