
Jak doŝwiadczenia Wielkiego Kryzysu lat 30-tych 

wpĠynŉĠy na decyzje bank·w centralnych 

w trakcie niedawnej Wielkiej Recesji?



Dlaczego przy koŗcu lat 20. 

Rezerwa Federalna (podobnie jak 

Bank Japonii w koŗcu lat 80.) 

obniŮyġa stopy procentowe w 

trakcie boomu na gieġdzie?



Decyzje Rezerwy Federalnej w latach 1927-1930 (1)

ÅIn 1927, there was a mild recession in the US. 

ÅIn addition, Britain was threatened by a balance 

of payments crisis whose proximate cause was 

a demand by Franceto convert a large quantity 

of sterling reserves into gold. 

ÅThe decline inthe Fedinterest rate facilitated an 

outflow of gold toward Britain.

Timothy Cogley(1999). MonetaryPolicy and the Great Crashof 1929: A BurstingBubble

or CollapsingFundamentals?ó, FRBSF EconomicLetter, March 26 



Jak Francuzi podminowali 
ǎȅǎǘŜƳ ǿŀƭǳǘȅ ȊƱƻǘŜƧΚ



Michele Fratianni, Federico Giri (2015) ĂThe Tale f Two Great Criesesò,  MOFiR Working Paper no. 117



Czy powr·t Rezerwy 

Federalnej do restrykcyjnej 

polityki pieniŋŮnej byġ 

ăjapoŗskimó bġŋdem?


