
Instrumenty pochodne 
Wizualizacja przykğad·w z ĺwiczeŒ 



½ ŎȊŜƎƻ ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ǇƻŎƘƻŘƴȅΚ 

KWOTA  

UMOWNA  + 

ZASADA  

ROZLICZANIA  

RĎŭNIC  

CENOWYCH  



NFD  

dinozaur wŝr·d pochodnych 

KWOTA  

UMOWNA  x 

dzisiejszy terminowy 

 kurs walutowy  

-  
przyszĠy 

kurs walutowy 



Co odzwierciedla 
dzisiejszy terminowy 

kurs walutowy? 



Jakie jest 
ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ 
wzrostu albo spadku 
kursu walutowego  
w stosunku do jego 

aktualnego poziomu? 



NFD  

dinozaur wŝr·d pochodnych 

KWOTA  

UMOWNA  x 

dzisiejszy terminowy 

 kurs walutowy  

-  
przyszĠy 

kurs walutowy 

Najbardziej prawdopodobny  

poziom przyszĠego kursu 



Jaka jest oczekiwana 
stopa zwrotu z zawarcia 

transakcji NDF? 



KONTRAKTY FRA 

KWOTA  

UMOWNA  x 

dzisiejsza terminowa 

 stopa procentowa  

-  
przyszĠa 

stopa procentowa 


